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1.  Intitulé de module Gestion du Risque 2026-2027
Responsable : Frangois Duc, Maitre d’enseignement HES
Code : 5851-12 Type de formation :
X Bachelor [] Master [] MAS [] DAS [] CAS [ Autres :
Niveau : Caractéristique :
1 Module de base X] Module obligatoire dont I'échec peut entrainer
1 Module d’approfondissement I'exclusion définitive de la filiére selon I'art.25, du Réglement
1 Module avancé sur la formation de base (Bachelor et Master) en HES-SO
X Module spécialisé
] Autres :
Type : Organisation temporelle :
X Module principal 1 Module sur 1 semestre
1 Module lié au module principal XI Module sur 2 semestres
] Module facultatif ou complémentaire X Semestre d'automne
[ Autres : X Semestre de printemps

Le changement d’option principale en cours d’année académique n’est pas autorisé.

2. Organisation
Crédits ECTS : 9 pour chacun des modules semestriels

Langue principale d’enseignement :

X Frangais ] ltalien
1 Allemand [ Anglais
] Autres :

3. Prérequis

& Avoir validé les semestres 1 - 2

X Avoir suivi les semestres 3 et 4 pour les étudiant-es EES et 5 et 6 pour les étudiant-es EEW
[ Pas de prérequis

] Autres :

4. Compétences visées / Objectifs généraux d’apprentissage

Objectifs d’apprentissage pour le module

e Acquérir une compréhension approfondie des principes, spécifications, et applications pratiques des produits dérivés
et structurés, y compris les stratégies de couverture et de spéculation.

e  Maitriser les aspects clés des titres a revenu fixe, y compris les risques associés et les structures de marché, ainsi
que les principes juridiques et de conformité pertinents pour le secteur financier en Suisse.

e  Mettre en place des pratiques de gestion du risque financier, incluant I'utilisation de simulations de Monte Carlo, la
mesure de Value-at-Risk et d'Expected Shortfall et les stratégies de couverture de portefeuilles.

e  Comprendre et intégrer la régulation financiere et les standards internationaux dans la pratique quotidienne de la
gestion du risque.
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1ére composante du module : Produits dérivés

o Comprendre les principes fondamentaux, les spécifications et les différents modes de réglement des contrats
forward, des futures, des swaps et des options.

o  Connaitre les principaux marchés organisés des futures et des options ainsi que le fonctionnement des principaux
contrats.

e  Mettre en place des opérations de couverture avec les contrats dérivés fermes.

o Analyser les différentes stratégies de spéculation avec les options.

e Calculer le prix futures grace aux arbitrages cash & carry et reverse cash & carry.

e  Comprendre les fondements des valorisations des primes d’option.

e Calculer les prix des options avec les modéles Cox, Ross & Rubinstein et Black, Merton & Scholes.

o  Expérimenter, interpréter et appliquer les différents indicateurs des sensibilités du prix de I'option.

2éme composante du module d’automne : Fixed Income |

o Identifier les caractéristiques essentielles d'une obligation et connaitre les usages et pratiques communs liés aux
obligations.

e  Comprendre les différentes structures du marché obligataire ainsi que les différentes formes de remboursement
des obligations.

e  Connaitre et expliquer les différents risques du marché obligataire et en particulier les notions de duration, de
risque de la courbe des taux (yield curve risk), de I'élargissement des écarts de crédit, de la dégradation de la note
de crédit et comment elle affecte les obligations.

o  Comprendre ce que sont les Mortgage Backed Securities (MBS) et les Collateralized Mortgage Obligations (CMO)
et comment elles fonctionnent.

o  Connaitre les risques et les avantages associés a ces types d'obligations.

3¢eme composante du module d’automne : Pratique de la Gestion du Risque |

o  Connaitre et comprendre la régulation financiéere et les standards internationaux.
e  Comprendre et mettre en place les mesures de Value-at-Risk et d’Expected shortfall (Conditional Value-at-risk)
ainsi que les couvertures de portefeuilles avec des dérivés fermes.

1ére composante du module de printemps : Produits structurés

e  Comprendre le fonctionnement des principaux produits structurés.

o |dentifier les différents défis lors du processus d’émission d’un produit structuré.

o  Comprendre I'organisation, la chaine de valeur et opérationnelle au sein d’un établissement de type banque privée.
e  Appréhender la mise en ceuvre de solutions au sein d’'un portefeuille.

2éme composante du module de printemps : Fixed Income Il

o  Comprendre ce que sont les Asset Backed Securities (ABS) et comment elles fonctionnent.

e Apprendre a évaluer le risque de crédit en utilisant les 4 C (Capacité, Capital, Collatéral, Conditions).

o  Comprendre les risques et les avantages de la dette en monnaie locale par rapport a la dette en monnaie étrangere.

e  Comprendre les trois principales théories qui expliquent la forme de la courbe des taux.

o Comprendre et savoir calculer les principales mesures de rendement pour les obligations ainsi que les mesures
d’écart de rendement.

o  Comprendre le concept de convexité et comment il affecte le prix d'une obligation.

o Evaluer les obligations qui comprennent des options intégrées.

3eme composante du module de printemps : Pratique de la Gestion du Risque
o  Comprendre et mettre en place les couvertures de portefeuilles avec des dérivés conditionnels et le risk budgeting.

o Utiliser I'A pour la gestion du risque.
o Appréhender le risque opérationnel et les processus de contrdle de ce dernier
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42me composante du module de printemps : Cas particuliers de Gestion du Risque

o |dentifier et analyser de maniére critique les vulnérabilités financiéres (crises, risques alternatifs, fraudes) afin
de mieux comprendre 'impact systémique des différentes formes de risque.

o Développer la capacité a évaluer et maitriser les principaux risques (change, crédit, liquidité, etc.) en tenant
compte de leurs interdépendances et de leurs implications a I'échelle globale.

o  Favoriser 'acquisition de compétences pratiques en gestion du risque a travers I'étude de cas concrets (fraudes,
crises, situation du CS), afin de proposer des solutions adaptées et innovantes.

5. Contenu et formes d’enseignement

1ére composante du module d’automne : Produits dérivés

Les contrats forward

Les futures

Les swaps

Les options

Options et spéculations

Prix forward/futures

Pricing d'options : modéles discrets
Pricing d'options : modéles continus
Les grecques

©WooNooaRwN =

2éme composante du module d’automne : Fixed Income |

Définition et termes clés d’une obligation
Marché obligataire

Risques de taux

Risque de rachat et de prépaiement
Risque de réinvestissement

Risque de crédit

Risque de liquidité

Risque de change

Risque d'inflation

0. Risque de volatilité et risque événementiel

SYeeNooaRkwNd =

3éme composante du module d’automne : Pratique de la Gestion du Risque |

1. Régulation de la gestion du risque
2. Mesures du risque de marché
3. Couverture du risque de marché avec des dérivés fermes

1ére composante du module de printemps : Produits structurés

1. Théorie des produits structurés
2. Pratique des produits structurés : sell side
3. Pratique des produits structurés : buy side

2éme composante du module de printemps : Fixed Income Il

Structure d’obligations particuliéres : Asset backed securities
Analyse fondamentale du risque de crédit (4 C)

Dette en monnaie locale ou étrangére (5 fragiles)

Théories explicatives de la courbe des taux

Rendement estimé et anticipé

Taux spot et taux forward

Analyse des écarts de rendement

Convexité

Evaluation des structures avec options

©CeNOORWN
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3eme composante du module de printemps : Pratique de la Gestion du Risque Il

1. Couverture du risque de marché avec des dérivés conditionnels
2. Risk budgeting

3. Application sur ChatGPT et R

4.  Gestion du Risque opérationnel

4:me composante du module de printemps : Cas particuliers Gestion du Risque

Les crises financiéres

Risques spécifiques dans les alternatifs
Risque de change

Risque de crédit

Risque de liquidité

Situation sur les risques globaux

Cas pratiques de fraude

Etude de cas du CS

NI W~

6. Utilisation de I'Intelligence Artificielle

e Lorsde la troisieme partie de la 3¢me composant du module de printemps, nous abordons ['utilisation de I'Intelligence
Artificielle (IA) en soutien a la programmation et a la gestion du risque. Cependant, pour I'évaluation de mi-semestre,
I'assistance de I'IA n'est pas autorisée.

e  Concernant les autres parties du module, I'IA n'est pas utilisée dans I'enseignement et son emploi est interdit durant
les évaluations.

7. Modalités d'évaluation et de validation

L'évaluation de chaque composante de module est en principe réalisée a travers une combinaison d’'un ou de plusieurs
contrdles continus et/ou d’un ou de plusieurs travaux de groupe et/ou d'évaluation de la participation et/ou d’autres
modalités d'évaluation annoncées en début de semestre.

Le résultat du module correspond a la moyenne pondérée des notes des différentes composantes du module. La
pondération est annoncée en début de semestre.

Cette pondération s'applique également aux étudiant-es répétant ce module durant la présente année académique.

8. Modalités de remédiation

X Remédiation obligatoire si le résultat du module est compris entre 3,5 et 3,9 /6.
[ Pas de remédiation
[] Autres modallités :

Autres modalités de remédiation
En cas de remédiation, seule la note de 'examen de remédiation sera prise en compte.
Un module répété ne peut pas étre remédié.
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1ére composante du module d’automne : Produits dérivés
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3eme composante du module de printemps : Pratique de la Gestion du Risque
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1ére composante du module de printemps : Produits structurés
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